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FORDERUNG

Walter Riester
erfindet das Rad neu

an schreibt das Jahr 2001 - Bundesar-
beitsminister ist Walter Riester. Der
frithere Gewerkschaftsfunktiondr mufs

die Gesetzliche Rentenversicherung reformieren.
Der Generationenvertrag droht zu platzen. Daf
die Berufstitigen verpflichtet sind, die Renten
der vorangegangenen Arbeitsgeneration zu zah-
len, wird ohne Vollbeschiftigung und ausrei-
chende Geburtenraten unzumutbar. In der Ver-
gangenheit hatte man sich mit Beitragserhshun-
gen dariiber hinweggeholfen. Doch die direkte
Anhebung belastet die Lohnnebenkosten. Die
unsichtbaren Erhshungen kann man bei sinken-
den Steuereinnahmen nicht weiter strapazieren.
Denn trotz aktuell 19,5 Prozent Beitragssatz sind
solche Staatszuschiisse, die der Steuerzahler tra-
gen mufl, gigantisch: 2004 schoff der Staat fast
78 Milliarden Euro zu, bei einem Etat der Renten-
kassen von 200 Milliarden Euro im Jahr.

Die Regierung mufl sparen, also diirfen die
Renten nicht mehr steigen. Echte Kiirzungen
sind zu heikel und kosten Wihlerstimmen. Also
schniirt man ein Biindel an Maffnahmen, um
kiinftig Steigerungen zu behindern. Zudem wird
das Rentenniveau von 70 auf 67 Prozent des letz-
ten Nettoeinkommens gekappt. Das ist schmerz-
hafter, als es klingt. Denn soviel bekommt nur
ein Eckrentner, der wie die wenigsten realen Biir-
ger 49 Jahre lang voll Beitrige eingezahlt hat. Die
abgezwackten drei Prozent sollen eine spezielle
private Rentenversicherung mit staatlicher Fér-
derung ausgleichen, die als Einstieg in die kapi-
talgedeckte Altersvorsorge propagiert wird.

Als gute Idee gestartet, war die neue Rente in
der Umsetzung fatal kompliziert. Statt wie mit
vermégenswirksamen Leistungen eine einfache
und verstindliche Form des individuellen An-
sparens zu ermdglichen, schuf der Regulierungs-
wahn ein biirokratisches Monster. Nach dem Mot-
to ,Nur der Staat kann mit Geld umgehen, der
Biirger braucht Hilfe” traute man den Deutschen
nicht allzuviel Verantwortung fiir sich selbst zu.

Bevormundet wurden auch die Anbieter. Sie
durften bestehende Produkte nicht nutzen. Ban-
ken, Fondsgesellschaften und Versicherungen
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waren gezwungen, spezielle Produkte aufzule-
gen und diese behérdlich genehmigen zu las-
sen. Nur: Die Zertifizierung der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht sagt nichts
tiber die Qualitit eines Produkts aus, sondern
nur, dal? das behordliche Raster erfille ist. Und
das ist komplex genug. Ein paar Beispiele:

* Nur iiber 60jihrige bekommen Rente.

* Auszahlung ausschliefllich als lebenslange
Rente (30 Prozent der angesparten Summe gibt
es zu Rentenbeginn erst seit Anfang 2005).

* Vor Rentenantritt ist das Kapital vor seinen
Eignern geschiitzt. Keine vorzeitige Entnahme,
keine Verpfindung oder Abtretung.

s Wer im Alter im Ausland leben will, mufd
alle Zulagen und Steuervorteile zurtickzahlen.
¢ Staatliche Férderung ist alljihrlich neu zu
beantragen (seit 2005 Dauerzulagenantrag).

Trotzdem kam die Produktflut. Der grofite Teil
der 3600 Produkte sind Banksparpline von den
vielen kleinen Volksbanken und Sparkassen. Den
Rest stellen etwa 80 Versicherungen und Fonds-
sparpline von acht Anbietern. Per Geserz miis-
sen alle zu Rentenbeginn mindestens die einge-
zahlten Beitriige auszahlen, Verluste fiir Riester-
Sparer sind verboten. Der Vertrieb wartete die
Zertifizierung nicht erst ab. Ob Victoria-Forder-

Im Detail

Die Riester-Rente

Angesichts der
Rentenkiirzungen
ist die Riester-
Vorsorge ein
Tropfen auf den
beifSen Stein.

Wer bekommt die Forderung?

Alle, die Pflichtbeitrage zur gesetzlichen
Rentenversicherung leisten — auch -
Arbeitslose, Krankengeldempfénger,
Eltern im Erziehungsurlaub, Angestell-
te des offentlichen Dienstes, Beamte so-
wie die jeweiligen Ehegatten.

Wie hoch ist die Férderung?
Antragsteller und Ehegatte erhalten je
76 Euro Grundzulage. Fiir kindergeld-
berechtigte Kinder gibt's pro Nase 92
Euro dazu. Alternativ wird Sonderaus-

gabenabzug gewahrt — im Jahr 2005
sind maximal 1050 Euro steuerlich ab-
setzbar, GroR- und Mittelverdiener be-
kommen die Differenz von Forderung
und Steuervorteil.

Wie bekommt man die Forderung?
2005 sind zwei Prozent des sozialversi-
cherungspflichtigen Einkommens anzu-
sparen, maximal aber 1050 Euro. Darin
kénnen die Zulagen schon enthalten
sein, mindestens 60 Euro im Jahr miis-
sen aber aus eigenen Mitteln stammen.
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Der Autor

Thomas Adolph ist seit zwdlf
Jahren Finanzberater in
Frankfurt am Main. Sein
Spezialgebiet ist eingehende
Beratung von Privatkunden.
Dariiber hinaus informiert er
Verbraucher mit einer Reihe |
von Webseiten zur Soziaien
Sicherung, Geldanlagen und
Versicherung, darunter

www.sozialreformen.info,
www.vorsorgekatalog.de
oder www.gesetzlicheKran-

Lankacsnna  E
RENRASSCILUL,

Rente oder Konkurrenzprodukte, tausende von
Plakatwinden wurden mit Werbung zugepfla-
stert. Verbraucherschiitzer schrien auf: Keiner
sollte abschlieflen, bevor die BaFin-Priifung er-
folgt und Marktvergleiche méglich waren.

Diese Warnrufe zeigten verheerende Wirkung:
Anfangs verkaufte der auf Absatz gedrillte Ver-
trieb noch gut, doch die Masse hielt sich zurtick.
Die Stimmung drehte ins Negative: Die Riester-
Rente ist zu komplex, zu unverstindlich, zu un-
rentabel, und man soll ja eh warten ... Genau das
machte der GrofSteil der Bevtlkerung dann auch.
Mitte 2002 hatten von 32 Millionen Férder-
berechtigten gerade mal zwei Millionen einen
Riester-Vertrag abgeschlossen. Und fast 400 000
diesen auch schon wieder gekiindigt.
Mittlerweile hat sich die Zahl der Riester-
Sparer zwar erhsht, doch angesichts der Ren-
tenkiirzungen ist die Riester-Vorsorge ein Trop-
fen auf den heiflen Stein. Unerwartet schnell

hat der Gesetzgeber darauf reagiert. Die Kri-

TS FORDERUNG

terien wurden vereinfacht - so ist nicht mehr je-
des Jahr ein neuer Antrag auf Zulage fillig, den
nur die Hilfte der Sparer gestellt haben. Dafiir
ist ab 2006 eine neue bittere Pille zu schlucken,
dann werden Unisex-Tarife zur Pflicht. Frau wie
Mann bekommen die gleiche Rente, obwohl die
Lebenserwartung unterschiedlich ist. Folglich
haben die Herren per Gesetz nur die Wahl, die
Damen zu subventionieren oder ein passenderes
Produkt zu suchen. Das macht es schwierig, ein
vielfach sinnvolles Produkt zu vermarkten. @
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FORDERUNG

robleme mit dem Vertrieb hatte
= Reinfried Pohl nie, erst Bert Ritrup
J_ verschaffte sie ihm. Pohls Vertrieb,
die Deutsche Vermfjgensberatung ist mit
32 400 Vermittlern der gmbtc elgenstin-
dige im Lande und hat im ersten Quartal
2005 nur 500 Rirup-Vertrige abgesetzt
— nicht einmal zwei Prozent der vermit-
telten Riester-Policen. Kein Wunder, dafd
Pohl dtzt: ,,Das ist eine weitere Fehlgeburt
des Gesetzgebers.”

Wie kommt es zu einem Produkt, das
keiner will und von dem, Umfragen zu-
folge, nur 22 Prozent der Deutschen je
gehért haben? Ganz einfach: Der Gesetz-
geber hat die Aufgabe, die Altersvorsorge
in Teilen neu zu regeln, an eine Kommis-
sion iibertragen, die Bert Riirup leitet. Sein

Dogma ist, dafl Altersvorsorge generell
nur lebenslange Rente sein kann. Kapi-

Bert Riirup, Wirtschaftsprofessor
und Erfinder der Riirup-Rente

Executive Summary
Die Riirup-Rente ist eine
Kopfgeburt. Dank der Aus-
gestaltung und der staatli-
chen Forderung ist sie als
Altersvorsorgemodell sehr
interessant. Doch wegen der
vielen Nebenbedingungen,
die den Anleger sehr stark
einengen, kommt sie bei
den Anlegern nicht an.
Unterm Strich liberwiegen
die Machteiie {siehe Kasten
links), so daB der Gesetzge-
ber seine Rentenpldne iiber-
uluml.ul: uluu, werin ef die
private Altersvorsorge nach-
haltig forcieren will.
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talauszahlungen dirfen nicht sein, da die-
se falsch verwendet wiirden. Der Biirger ist
demnach nicht miindig genug, tiber die Ver-
wendung seines ersparten Vermégens selbst
zu entscheiden.

Dieses Grundprinzip der administrati-
ven Zwangsfiirsorge fiir den Biirger iber-
nahm die Bundesregierung im Jahr 2004
ins Alterseinkiinftegesetz. Es benachteiligt
Kapitalauszahlungen gegeniiber monatli-
chen Rentenzahlungen enorm. Etwa indem
Ertrige aus neuabgeschlossenen Lebens-
versicherungen kiinftig ganz, hei Zuflufs
nach dem 60. Lebensjahr halb zu besteu-
ern sind.

Besessen von seiner ldee schuf Riirup mit
seiner Kommission gleich eine neue Form
der privaten Altersvorsorge: die Basis-Ren-
te oder auch Rirup-Rente genannt. Sie ist
mit so vielen Einschrinkungen verschen,
daff ein verniinftig denkender Mensch sie
fretwillig kaum nutzen wiirde, aufer er be-
firchtet eine Pfandung oder Verwertung
seines Vermégens. Denn davor sind alle
Einzahlungen in die Riirup-Rente sicher.
Damit Ritrups Rente ttberhaupt attrak-
tiv wird, gewihrt der Gesetzgeber einen
Steuervorteil: Unter bestimmten Voraus-
setzungen sind Teile des Beitrags steuer-

Die Litanei der Vorschriften

. sich ausschliefflich per le-
benslanger Rente bedienen las-
sen, wie bel der gesetzlichen Rente
Steuern auf den Zuflufl zahlen, auf
Belethungen (z. B. bei finanziellen Eng-
pissen) und Verpfindungen (z. B. bel
Finanzierungen) verzichten, das Ver-
erben und die Kapitalisierung (das heifit
keinerlei Auszahlung in einer Einmal-
leistung) vergessen und mit einge—
schrinkten Leistungen beim Ableben
einverstanden sein (Hinterbliebenen-
rente gibt's nur fiir Ehepartner und ein-
getragene Lebenspartner, Extraprimie
maximal Hilfte des Gesamtbeitrags, in
allen anderen Fillen ist das Guthaben
verloren und fille an das Versicherten-
kollektiv).

Riirup: So viel bringen 100 Euro

] FORDERUNG

Alter beim Start Steuer Steuer im Private Rente Riirup-Rente
jetetin % Rentenalterin % nach Steuem nach Stevemn

[Ertragsanteil] {kamplett]

25 Jahre 25 30 541 Euro 609 Euro

35 Jahre 40 30 301 Euro 370 Euro

45 Jahre 45 35 152 Euro 190 Eruo

55 Jahre 40 25 60 Euro 77 Euro

40 Jahre selbstandig 40 30 219 Euro 180 Euro

In der Regel bringt die Rirup-Rente 24 % mehr gin; Ausnahme: Selbstindige, die durch die Giinstigerprifung praktisch keinen Steuervorteil

erziglen. Sie profitieren hochstens vom Gldebigerschutz,

lich absetzbar. Damit sinkt die eigene Bela-
stung. Genau das soll der Biirger nutzen:
Steckt er den gewihrten Steuervorteil wie-
der in das Vorsorgeprodukt, fillt die Abl-
aufleistung durch hohere Sparleistung und
Zinseszins-Effekt oft erheblich hoher aus
als bei klassischen Formen der privaten Al-
tersvorsorge.

Ein Beispiel: Es sollen pro Monat 100 Euro
aus eigenen Mitteln gespart werden, der Steu-
ervorteil betrigt 20 Prozent. Legt man die
100 Euro wia Rirup-Rente an, erbdll man
mit der Steuererklirung 20 Euro zuriick. In
den meisten Fdllen ditrfte das aber im all-
taglchen Konsum verschwinden. Sinnvoller
ist es demnach, den Vertrag der Rirup-Ren-
te tiber 125 Euro laufen zu lassen. Bei eben-
Jalls 20 Prozent Stewervorteil bekommt man
dann 25 Euro zuriickersiatiet, die verkonsu-
mitert werden kénnen, und es landen dennoch
wie geplant 100 Euro im Vertrag.

Das Kalkiil: Selbst wenn im Alter Steuern
abgezogen werden, bleibt mehr (ibrig als
bei klassischen privaten Rentenpolicen, die
nur mit dem Ertragsanteil besteuert wer-
den. In der nebenstehenden Tabelle sind
einige Varianten verglichen. Rein von den
Zahlen her steht die Rtirup-Rente dank der
staatlichen Hilfe in vielen Fillen deutlich
besser da.

Doch das ist nur eine Seite der Me-
daille. Denn es gibt eine Menge Ein-
schrinkungen. Der Verlust des Guthabens
beim Ableben des Anlegers vernichtet Ver-
mogen, das Familienangehérige oft bitrer
notig hitten. Zudem ist eine Einmalaus-
zahlung des Kapitals ausgeschlossen. Das
bedeutet, es ist beispielsweise nicht még-
lich, mit der Riirup-Rente beim Eintritt in
den Ruhestand noch bestehende Darlehen

(Ouelle: AFVW, www.rueruprenten.de

beispielsweise fiir die eigene Immobilie zu
tilgen. Weiterhin ist man lebenslang un-
widerruflich an einen Vertrag und an den
gewihlten Anbieter gebunden - und das
unter dem Menetekel drohender Versiche-
rungsschieflagen.

All diese Punkte miissen neben der
héheren Rentenleistung beachtet werden,
sonst kann es spiter zu einem b&sen Er-
wachen kommen. Nur wer sich dieser Ein-
schrinkungen bewuflt ist und sie fiir sich
akzeptiert, wird die Riirup-Rente wirklich
zu schitzen wissen.

Zu gurter Letzr ein ganz Wichtiger Hin-
weis fiir Selbstindige: Thnen hat der Ge-
setzgeber mit der sogenannten Giinstiger-
priifung einen Strich durch die Rechnung
gemacht. Durch den neu in das Einkom-
mensteuergesetz eingeftigten Paragraphen
3 Abs. 4a ist fiir Selbstindige praktisch kein
Steuervorteil in der Ansparphase méglich.
Die Renten sind hingegen voll zu versteu-
ern. Somit ist die Riirup-Rente fiir Selbst-
indige in den meisten Fillen uninteressant
- aufler es iiberwiegt der Wunsch nach Si-
cherheit der Gelder vor dem Konkurs. In
diesem Fall kénnen aber auch Gelder als
Einmalzahlung in eine Ritrup-Versiche-
rung eingebracht werden.

Fazit: Die Riirup-Rente hat einen attrak-
tiven Vorteil vor allem fiir Singles, die nie-
manden zu versorgen haben. Doch ist eben
nicht nur die reine Rentenhohe entschei-
dend, sondern auch die Flexibilitit. Und
hier legt jeder seine Gewichtung anders,
so daff die Ritrup-Rente trotz besserer Ren-
tenleistungen das falsche Produkt sein
kann. Selbstindige sind in der Regel mit
einer klassischen Privatpolice besser be-
dient. @ Thomas &daolph
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Der Sicherheitsqurt
furs Portfolio

Einzelne Fonds sind den Verwerfungen ihrer Anlage- ]:< leinere Auffahrunfille mufl man weg-

stecken kénnen. Das weill jeder, der
linger als drei Jahre in Fonds investiert
ist. Er kennt die Schwankungen und kleinen

mirkte eins zu eins unterworfen. Mit ausgekliigelten

FOIldS—DepOtS kann man indes den Sicherheitsgurt Blechschiden, wenn unerwartet Verluste auf-

) ) treten. Deshalb suchen Anleger oft nach Si-

anlegen und durch den richtigen Mix fiir einen cherheiten, um sich davor kinftig zu schiitzen.

; Zu den Garantiefonds (siche Seite 72) gibt es

Schwankungsausgleich sorgen, ohne dafiir groff auf IO, IS Y -
aktives Management des Gesamtportfolios.

Chancen verzichten zu miissen. Und vor gekauften Wie erfolggte e derVergEngenheit die

Wahl der Fonds? Meist nach Rennlisten in
mehr oder minder qualifizierten Fachzeitschrif-

Sicherheiten muf$ sich diese Losung nicht verstecken.

ten, nach Empfehlungen von Bekannten oder
den Tips aus Internet-Foren. Und der Do-it-
vourself-Anleger bastelte sich aus den einsei-
tig auf vermeintliche Renditechancen ausge-

FOTOS: STILLS ONLINE {2)
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richteten Tips sein Depot. Doch weil die Risi-
ken nicht abgestimmt waren, ergaben sich nicht
selten uneinheitliche bis halsbrecherisch ris-
kante Depots. Manche Anleger haben dadurch
schon Frontal-Crashs erleben miissen.

Wer Dummy-Erfahrungen den ADAC-Robo-
tern itberlassen will, gestaltet seine Anlage
mit Plan. Er geht schrittweise vor und

= definiert seine Risikobereitschafr,

® bestimmt Schwerpunkte (Asset Allocation),
= optimicrt die Kombination der Fonds,

o g o PR ST e,

UUCLPJ. u.].L b&lll ror {].UJJ.U J.Csl:ilildlalg LLlid
® hort nicht auf, es stindig neu zu Justlmen
Mit anderen Worten: Er holt sich einen Sack

vl Avhaie 2 Rard ey Prgar
VoL ATOCIT anl DOIG. L/CT ©

oft iberfordert und reagiert

Sekunden verzogert. Er hofft au
b noch

115, 7u a
5, Zulla: &r auda o

+ o
L ai

Urnschlchtungen furchtet.

Als Folge dieses menschlich v rstﬁndlichen
ren T‘) 0rg SCLJ ahre

Verhaltens Sl nd die me

15

unveridndert, ungeschutzt vor wciteren Ein-
briichen und ohne groffere Chancen auf Aus-
crlmr‘h [‘IPT Verl_u_. e, Dr—*nnrhﬁﬂl

mg ist fiir solche
Anlagen also dnngend angesagt. Genauso soll-
ten neue Anlagen ganz klar ristkooptimiert sein.
Wie gehen Profis in solchen Fillen vor?

Zuerst ermitteln sie die persénliche Risiko-
bereitschaft der Kunden mit Hilfe spezieller
Fragen. Daraus wird ein Risikoprofil abgelei-
tet sowie die grundsitzliche Zusammenset-
zung, beispielsweise das Verhiltnis von Aktien
zu festverzinslichen Wertpapieren sowie die
Ausrichtung der Fonds (europiisch,
tional, etc.), festgelegt.

Dann erfolgr fiir das Fondl;—Dcpot die Aus-
YOIl ucauuueis geeig-
neten Investmentfonds. Diese miissen nicht
nur ihren Index langﬁ'istig geschlagen haben
uudr’rﬁdﬁl VEIbﬁSS‘c‘Iu&
sondern vor allem in der K
ander {iberzeugen. Sie sollten beispielsweise
mbglichst wenig Uber:
lagestrategien, Zielmirkten und Einzeltiteln
aufweisen.

Zudem sollte

interna-

11 B - . L,
WAl und ~ommpinatlior

lrmsnalla anifrraicen

ISIKOMAe aurwcelscn,

mbmatlon mitein-

iduneen von An-
& on An

Zudem s epot jihrlich priif
werden. Dabei gilt es, die u unglich
zentualen Verhiltnisse w1ederherzustell d

gemﬁhpnpnfa”c schlecht laufende Fonds auszu-
tauschen. Denn nur so werden die Chancen des
Portfolios erhalten und drohende Verluste im
Vorfeld wirkungsvoll begrenzt. Das funktio-
niert im gewiinschten Maf indes nur, wenn
Anlage und Tausch der Fonds ohne Ausgabe-
aufschlag méglich sind. @ Thomas adalph

Die Fonds fiir

ein Fonds-

Depot miissen

Index langfrz—

stig geschlagen

haben, sondern

auch in ithrer

Knmhgnar‘mn

iberzeugen.
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