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Bei der Kapitalanlage gilt Klasse vor Masse. Man muss nicht iiberall ein wenig
mithalten, sondern gut vorbereitet einmal richtig und gezielt investieren.

Etwas furs innere Auge

T\ rwachsene Minner verbindet mit
—{ cinem Schweizer Taschenmesser

.a L-Jof't ein unerfiillter Jugendtraum.
Wer damals mit der Grundausstattung
von vier Klingen und zehn Funktionen
vollauf zufrieden gewesen wire, fillt
das gefithlte Vakuum heute vielleicht
mit einem Monstrum, das alles kann,
aber zu nichts zu gebrauchen ist.
Beschrinkung auf das Wesentliche
hilft auch dem Kapitalanleger. Und dhn-
lich, wie es zur Bearbeitung eines Stiick
Sperrholzes reicht, zehn Gramm Sige-
blatt hin- und hersausen zu lassen- statt
sich zusitzlich mit 1330 Gramm Beif3-
zangen-, Patronenauswerfer-, Lupen-
und Kabelschneider-Konglomerat abzu-
miihen, hilft eine handfeste Regel:
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Er muss eigentlich nur drei Dinge zu-
sammenbringen: Sein Geld soll thm eine
hohe Rendite einbringen. Er will es aber
nicht in Gefahr bringen und jederzeit
wieder haben kénnen. Und jetzt kommt
das erniichternde Vierte dazu: Er weifs,
dass er alles drei nicht zusammen schaf-
fen kann. So entsteht das Rendite-Risi-
ko-Liquiditits-Dreieck (siche S. 40).

Das magische Dreieck der Geldan-
lage spannt einen Raum auf, in dem sich
jeder den Ort suchen muss, an dem er
sich behaglich fiihlt. Denn von jedem
Eckpunkt gehen Sirenengesinge aus.
Komm zu mir®, lockt die Rendite. ,Ich
vergolde dir das eingegangene Risiko.”
LHalt’s mit mir®, tént’s aus der Ecke der

Liquiditit/Zeit. ,Erst mit mir auf deiner
Seite macht Geld fiir dich Sinn.“ ,Da
kannst Du gut drauf verzichten®, klingt
es aus dem Risiko-Eck. ,Nur wer beherzt
etwas aufs Spiel setzt, wird sich zuletzt
auch gliicklich fiihlen kénnen.* Kurz-
um: Alle Rufe haben betérenden Klang,
df‘-m man ni(‘.ht n:i{t]‘lgtﬁht&n durf.
Entscheidend ist das Zusammen-
spiel: So kann man beispielsweise Si-
cherheit durchaus mit héheren Rendi-
techancen kombinieren, wenn man auf
tigliche Verfiigbarkeit verzichtet. Oder
man kann Garantien als Sicherheitsnetz
einziehen, ohne allzuviel Rendite einzu-

biiffen, wenn man schon jetzt einen ¢
kurzen Zeitraum festlegen kann, in dem 3

to: Wenger

sie greifen miissen. Kurzum: Wie manes &



3 AS pekte miissen Investoren vereinen.

1400 Dollar teure Giant Knife versucht es mit 141 Funktionen.

dreht und wendet: Je mehr man vom ei-
nen wiinscht, desto weniger kann man
von den anderen beiden haben. Und di-
ese Entscheidung der individuell rich-
tigen Anlage kann einem kein noch so
guter Berater abnehmen.

Nahaufnahme Rendite: Der Be-
griﬂ- umfasst, wieviel eine /\ntﬂgc iiber
einen bestimmten Zeitraum erwirtschaf -
tet - bei festverzinslichen Wertpapieren
also den Zins, bei Aktien (und -Fonds) Di-
vidende und Kursgewinn. All das ver-
mehrt das individuelle Vermogen.

Betrachtet man, was man in einem
Jahr erhilt, und setzt dies ins Verhiltnis
zum Anfangswert, dem Vermdgen zu
Jahresbeginn, hat man die Rendite. Die-
se Kennzahl ist beliebt, umfassend, gut
vergleichbar und aussagekriftig.

Auf den Punkt gebracht: Rendite ist,
was unterm Strich herauskommt. Bei
Verlusten steht ein Minus davor. Es
muss im Riickblick ein Zeitraum defi-
niert werden, im Vorausblick eine Er-
wartung. Etwa: ,Ich erwarte fiir diese
deutsche Aktie im niichsten Jahr eine
Kurssteigerung von sechs Prozent.

Ob es auch so kommen wird, kann
im Aktienbereich niemand vorhersagen.
Hier behandeln Renditeangaben immer
entweder historische also abgelaufene
Perioden oder erwartete Chancen.

Anders ist es bei Festverzinslichem.
Bei Festgeld etwa ist der Zinssatzes fix,
die Laufzeit festgelegt. Man weifS genau,
was am Ende herauskommt, aber auch
keinen Cent mehr. Die Rendite steht.

Zwangsliufig hinkt damit auch jeder
Vergleich zwischen chancen- und sicher-
heitsorientierten Investments. Sparbii-
cher und Investmentfonds verhalten sich
zueinander wie Blumenkohl zu Boskop-
Apfeln. Der einzige gemeinsame Nenner
ist, dass Rendite eine Risiko-Primie ist.
Wer kein Wagnis eingeht, muss auch
nicht belohnt oder durch mehr Rendite
erst zu diesem Schritt gelockt werden.

Nahaufnahme Risiko: Was Risiko
ist, definiert jeder fiir sich selbst anders.
Einen konservativer Anleger macht
schon ein kleiner Kursriickgang blass
ein chancenorientierter jubelt, weil er
jetzt giinstig seine Position verstirken
kann. Sich hier richtig einzusortieren, ist
die wichtigste Anlage-Entscheidung:
Wissen, mit welchem Verlust man noch
ruhig schlafen kann. Nur wenn gesichert
ist, dass dieser maximale Verlust aller
Voraussicht nach nicht iiberschritten
werden kann, ist die Anlage passend.

Klare Empfehlung: Wenig erfahrene
und sicherheitsorientierte Anleger legen
erst das akzeptable Risiko fest, dann den-
ken sie nach, welche Rendite mit diesem
Profil erreichbare ist. Gute Finanzbera-
ter besprechen das mit ihrem Kunden
und helfen bei der Selbsteinschitzung.

Eine dhnliche Einstufung muss man
bei den Produkten vornehmen. Von An-
bietern angebrachte Etiketten wie etwa
otisikofreie Anlage® oder ,sehr risiko-
armes Produkt® ist zu misstrauen. Auch
Volksmund und Bauchgefiihl sind keine
oder schlechte Orientierungshilfen.

Beispiel Sparbuch: Die Sicherheit ist
hoch, die deutschen Banken halten sich
tapfer und die Regierung aktuell einen
Schutzschirm parat, falls der Einlagensi-
cherungsfonds nicht ausreichen wiirde.
Dafiir gibt es einen lausigen Zins, der
nicht einmal die Inflation (Geldentwer-
tung) ausgleicht. Unterm Strich verliert
das Geld _i';'lhr]ii:.h an Wert, an der Kauf-
kraft gemessen. Nominal ist es wertstabil
wie eine 10-Cent-Briefmarke: Sie kostet
immer noch dasselbe wie vor zehn Jahren,
nur muss man statt einer drei aufkleben.
Beispiel Geldmarktfonds: Vom Slo-
gan ,Bestgeld statt Festgeld®, mit dem
diese Fonds beworben wurden, ist nicht
mehr viel iibrig. Dafiir sorgten Subpri
me-Papiere in den Portfolios und gestie-
genen Linderrisiken. Das Ausfallrisiko
ist immer noch niedrig, da breit gestreut
wird und die Restlaufzeit sehr kurz ge-
halten. Die Zinsen aber sind mager.

Beispiel: Festverzinsliches. Bei sol-
chen Papieren sind die laufenden Zinsen
garantiert — ebenso, dass der Einsatz am
Ende der Laufzeit wieder zuriickgezahlt
wird. Das klingt nach Sicherheit, hiingt
aber komplett vom Garanten ab. Fillt die-
ser aus, kann es zum Totalverlust kom-
men. Ob klein ob grofi, nach der Pleite
von Lehman Brothers und der Beinahe-
Pleite von General Motors verwettet hier
keiner mehr seinen Hut - sondern priift
nur noch, ob es genug Risikoprimie gibt
und ob die Position im Portfolio klein ge-
nug ist, um gegebenf;l.l_ls auch einen Aus-
fall verschmerzen zu kénnen. =
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Service | Das goldene Dreieck der Vermogensbildung

~ Das magische

~ Dreieck der
Vermogensanla-
- ge hatte man bis
- vor zwei Jahren
mit der Rendite

& ganzobendar-
gestellt.
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Bastelstunde Das Spannungsfeld von Risiko, Rendite und Verfiigbarkeit sichtbar machen

— Staatsanleihen sind ebenfalls kein Hort
der Sicherheit mehr. Statt wie friiher als
risikolose Rendite gefeiert zu werden,
kanzeln sie heute selbst Banker als rendi-
tefreies Risiko ab. Historische Beispiele
wie Argentinien zeigen, dass schnell ein
ganzer Staat zahlungsunfihig ist.

Heute sind nicht einmal mehr deut-
sche Papiere iiber jeden Zweifel erhaben
- geschweige denn US-Treasuries.
Schuld sind Milliardenprogramme auf
Pump und der Konfettiregen an Noten-
bankgeld, welcher das globale Finanz-
system vor dem Kollaps bewahren sollte.
Auch europiische Staaten wie Griechen-
land, Irland, Spanien oder Portugal sind
noch lingst nicht iiber dem Berg.

Beispiel Gold: Momentan ist es als
Anlagealternative hoch im Kurs, langfris-
tig gab es allerdings auch starke Einbrii-
che. So kostete 1980 eine Feinunze des
edlen Metalls 850 US-Dollar. Anfang Ok-
tober musste man dafiir 1318,80 Dollar
hinlegen. Zwischenzeitlich aber war 2007
Gold bis auf 670 Dollar gesunken. Die
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Ausschlige sind also enorm, aktuell 58
Prozent nach oben stehen immerhin 21
Prozent nach unten gegeniiber, vom Wih-
runggsrisiko ganz zu schweigen.

Nahaufnahme Zeit, wie man den Be-
griff Liquiditit auch fassen kénnte. Je lin-
ger ein Anleger Zeit hat, desto mehr Si-
cherheit kehrt in sein Portfolio ein. Denn
eins ist fast allen Finanzprodukten ge-
mein, ihr Wert ist immer nur abhingig
vom dazugehérigen Marktgeschehen rea-
lisierbar. Das gilt sogar fiir handfeste Sach-
werte wie die Beteiligung an einem Schiff
oder Flugzeug. Wenn aufgrund einer Kri-
se gerade keiner zusitzliche Transportka-
pazititen braucht, bekommt man keinen
ordentlichen Preis dafiir. Das gleiche gilt
fiir borsennotierte Titel, auch hier bestim-
men Angebot und Nachfrage den erreich-
baren Kurs - ebenfalls vielfach abgekop-
pelt vom Substanzwert einer Firma.
Zeitliche Unabhingigkeit davon, ei-
ne bestimmte Anlage sofort verkaufen
zu miissen, ist daher ein dritter Aspekt

eines langfristig erfolgreichen Vermo-
gensaufbaus. Nur durch Verkauf reali-
sierte Verluste sind echte Verluste. Alle
anderen, die sich nur in den aktuellen
Bewertungen niederschlagen, kénnen
nervenstarke Anleger gelassen nehmen.

Statistisch gesehen entwickeln sich
Finanzmirkte immer in Zyklen - und bis-
her wurden Einbuflen spiter immer iiber-
kompensiert. Fragt sich nur, ob diese Er-
holung nach zwei, vier oder erst nach
zwolf Jahren erfolgt. Darum muss man
fiir eine Aktien- und Investmentfondsan-
lage fiinf wenn nicht zehn Jahre Laufzeit
einplanen. Geschlossene Fonds geben sol-
che Perioden zwangsliufig vor.

Wer nicht solange auf das investierte
Geld verzichten kann, wagt sich besser
nicht allzuweit von der Ecke Liquidirit
weg. Denn wie ein Wenger-Taschenmes-
ser mit 141 Funktionen und 87 Einsitzen
nicht jedem taugt, liegen auch mehr oder
weniger schneidige Finanzprodukte ver-
schiedenen Anlegertypen recht unter-

schiedlich gut in der Hand.
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